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Conjuntura
Mercado — Maio
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Fonte: Bloomberg

SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Mercado Internacional
operou com volatilidade
com preocupagdes com
aperto monetario e os
efeitos em uma possivel
recessao global.
Entretanto, reaberturas
na China trouxeram
algum alivio no fim do
mes.

Em maio, a curva de
juros locais ganhou nivel
diante do cenario global
de pressoes
inflacionarias e aversao
ao risco.
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Leiloes Realizados

Maio

Taxas medias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por

benchmark
. LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5S NTN-B 40
Data do Leilao * N
meses meses anos anos anos

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 31/12/21  11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA 29/04/22  12,60% 12,13% 12,30% 5,52% 5,83%
l05/05/22  12,83%  12,34%  1248% i
§10/05/zz 5,63% 5,94%
112/05/22 13,00% 12,48% 12,72%

119/05/22 12,89% 12,32% 12,46%

24/05/22 5,57% 5,90%
e 1289 12306 125
ANBIMA 31/05/22  12,85% 12,35% 12,61% 5,59% 5,87%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

] ARIADOD SEC ARIA ESPECIAL DO MINISTERIO D/
TESOURO NACIONAL t TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

As taxas de emissao da
DPMFi subiram ao
longo de maio,
refletindo o movimento
observado na curva de
juros.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Abril e Maio/2022
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 178.986,6 150.448,3 28.538,2
DPMFi 174.752,8 97,6% 149.286,5 99,2% 25.466,3
Prefixado 85.906,7 49,2% 126.813,7 84,9% -40.907,1
indice de Precos  41.465,6 23,7% 19.520,7 13,1% 21.944,8
Taxa Flutuante 47.345,2 27,1% 2.330,6 1,6% 45.014,5
Cambio 35,4 0,0% 621,4 0,4% -586,0
DPFe 4.233,8 2,4% 1.161,8 0,8% 3.072,0
333
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I Emissoes
mmm Emissdo Liquida
—e—Emissdo liquida acumulada em 2022

Resgates
—e—Emissdo liquida acumulada em 2021

SECRETARIA ESPECIAL DD
TESOURO E ORGAMENTO

MINISTERIO DA

SECRETARIADO
TESOURO NACIONAL  / ECONOMIA

Entre abril e maio, as
emissoes da DPF
somaram RS 178,99
bilhOes e os resgates
totalizaram

RS 150,45 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
predominancia dos titulos
prefixados (RS 85,91
bilhoes).

Nos resgates, destaque
para o vencimento da LTN
ocorrido em abril

(RS 126,21 bilhdes).

Emissao liquida da DPF
entre abril e maio:
RS 28,54 bilhdes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

RS Bilhdes

Estoque da DPF

220
170
120
70
20
-30
-80
-130

(RS bi)

Anexo 2.4

66,3

25,0
406

abr/22

B Emissdo Liquida

Dez/21 Mar/22 Abr/22 Mai/22 Variagao

mensal
DPF 5.613,7 5.564,9 5.590,0 5.702,2 100% 112,28
Prefixado 1.622,5 1.573,3 1.507,2 1.551,8 27% 44,61
indice de Precos  1.644,7 1.740,8 1.790,2 1.813,5 32% 23,25
Taxa Flutuante 2.067,8 2.015,5 2.049,2 2.098,4 37% 49,21
Cambio 278,6 235,5 243,4 238,6 4% -4,79
DPMFi 5.348,9 5.342,4 5.359,8 5.476,0 96% 116,21
DPFe 264,7 222,5 230,2 226,3 4% -3,93

217,6
112,3
88,6

=2 s

mai/22 Acumulado no Ano

Juros Apropriados Variacao DPF

Principais fatores de
variacao da DPF
Abril e Maio/2022
(RS bi)

Anexo 2.9

SECRETARIA ESPECIAL DD
TESOURO E ORGAMENTO

MINISTERIO DA

SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL  / ECONOMIA

Indicadores PAF 2022

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo
6.000,0

Maximo
6.400,0
Estoque DPF: RS 5,70
trilhoes. Variagao de

RS 112,28 bilhdes (2,01%)
em relacao a abril.

O estoque do grupo Taxa
Flutuante apresentou
aumento de RS 49,21
bilhdes, em relagao a abril,
e de RS 82,90, em relacdo
a margo.

O grupo indice de Pregos
apresentou crescimento

no estoque em relacdo a

abril principalmente por

sua apropriagao de juros
no periodo.

Em 2022, até maio, os
juros apropriados da DPF
somam RS 217,57 bilhdes.
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

33,99 345% 34,9%
28,3%
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M Prefixado

32,5%

2016

indice Pregos

Indicadores PAF 2022
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 24% 28%
indice de Pregos 27% 31%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

[ole] o — o o (o]
i (g\] (V] ()] o N
b Q Q = = =
~ N N © o) ©

€ © 1S
® Taxa Flutuante Cambio

SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO E ORGAMENTO

SECRETARIA DO /‘
TESOURO NACIONAL /'

MINISTERIO DA
ECONOMIA

Aumento da participacao
de titulos prefixados (de
27,0% para 27,2%) devido
principalmente a sua
emissdo liquida (RS 34,45
bilhoes).

Aumento da participacao
de titulos atrelados a taxa
flutuante (de 36,7% para
36,8%) causado pela
emissao liquida em maio
(RS 28,65 bilhdes) e pela
apropriacao de juros.

Os titulos atrelados ao
cambio reduziram sua
participagao no estoque
da DPF para 4,2% em maio
devido principalmente a
desvalorizagao de 3,87%
do délar em relagao ao
real.
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SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA

resonail I TS | e,
Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

c . 142% 13,3% 12,5% e .
Participacio relativa 15,5% 14,9% . 143% 14,9% 15,1% 151% Instituicdes Financeiras

dos detentores da 14,3%012, 1%l 11, 2% 10,4% 10,6% sd0 os principais

i o,
DPMFi 500 249% 226%  217%  22,9% 232% 23,0% detentores, com 29,6%

Maio/2022 251% 25°% ’ de participacao, seguidos

por Fundos (23,2%) e

Previdéncia (23,0%).
2016 2017 2018 2019 2020 2021 mar-22 abr-22 mai-22
M Inst. Fin. M Fundos Previdéncia M Nao-residentes Demais Grupos
Variac¢ao do Estoque 141,5 _

dos principais 114,9 Em maio/22, o estoque de

detentores da DPMFi 75,8 88,3 N3o Residentes reduziu em

Maio/2022 46,0 . RS 1,9 bilhdes. O estoque
10,3 9,9 S aele o~ e .
(RS bilhdes) de institui¢oes financeiras
19 aumentou em RS 75,8
'1211 ’ . ~ ~
bilhoes no més.
-67,3
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
H em 12 meses B no ano H no més
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Perfil de Vencimentos da DPF
Composicao dos Vencimentos - DPF

Vencimentos da DPF
Anexo 3.1

15,5%

254% 245% 236% 188%

2019 2020 2021 mar/22

2014 2015

HAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos

Indicadores PAF 2022

% Vincendo em 12 meses - DPF
Maximo

Minimo
19,0 23,0

Anos

4

3

SECRETARIA DO /\ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA
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Prazo Médio
Anexo 3.7

7,55 739 7,50 7,77 7,70 7,64 7,52

645 6,61 676 7,00 7,01 7,09 717 _ e — g

8 4,42 4,57 4,54 4,26 4

262 397 41 11 397 35, 384 397 400 395
! ! i —
5 384 4,06 4,28 444 444 4,4 o

,98 3,82
3,4 3,83 3,39 3,65 3,85 3,80

—eo—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —&-Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2022

Prazo Médio (anos) - DPF
Maximo

Minimo
3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participa¢ao dos vencimentos até 12 meses, para 23,37%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,95 anos em maio.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em
oferta publica da
DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3
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Custo DPF DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021 Mar/22 Abr/22 Mai/22
Taxa Média Varllag.ao
CME* CME* CME CME CME e Média CME
de Emissao
do Indexador
DPMFi 6,9 44 8,5 10,5 11,3 11,7
LTN 7,3 4,3 6,8 8,4 9,4 10,2 - 10,2
NTN-F 8,4 6,9 8,7 10,1 10,2 10,3 - 10,3
NTN-B 8,0 7,1 15,4 16,5 17,7 4,8 12,5 17,9
LFT 6,0 2,8 5,9 8,6 9,3 0,2 9,7 9,9

*Valores calculados a partir da metodologia antiga.

SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO E ORGAMENTO

MINISTERIO DA

SECRETARIADO
TESOURO NACIONAL  /f ECONOMIA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 9,53%
em abril para 9,86% a.a.
em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
10,22% em abril para
10,58% a.a em maio.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redugao de -4,82%
em abril para -5,59% a.a.
em maio.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 11,69% a.a..
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes
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abr-2021

1.036

969 I

mai-2021

Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

1.167

jun-2021

1.160

jul-2021

1.227

ago-2021

1.128

set-2021

Anexo 6.1

1.278
1.186

. | 1132 |

1011

out-2021
nov-2021
dez-2021
jan-2022

fev-2022

1.073

mar-2022

1.037

abr-2022

1.108

mai-2022

SECRETARIA ESPECIAL DO

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURQ NACIONAL / TESOURO E ORGAMENTO

ECONOMIA

A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
6,85%, passando de

RS 1.037,02 bilhdes, em
abril, para RS 1.108,04
bilhoes, em maio.

Em relacao a maio de 2021
(RS 1.036,46 bilhdes),
houve crescimento, em
termos nominais, de
6,91%.

Esta previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.310
bilhdes da DPMFi.
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Programa Tesouro Direto

4,1 3,9

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
1,2
abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21dez/21 jan/22 fev/22 mar/22abr/22 mai/22
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
86.415 89.002 91.690
65.006
Estoque 24.873

Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

mai/21 mar/22 abr/22 mai/22

B Prefixados M Indexados aInflagdo M Selic e Total

SECRETARIA DO ’\ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL , TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Vendas no més de
RS 3,91 bilhdes e
resgates de RS 2,14
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,76 bilhdo em maio.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (56,46%)

Estoque: RS 91,69 bilhdes,
aumento de 3,02% em
relacao a abril.

Titulos indexados a

inflagdo representam
54,33% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra, 18%
por faixa de aplicagao
Maio/2022

Anexo 1.5 — Balango do TD

15305953
17.89118.3

16.299
9.201
5.626
3.113
126.1.833 20 81419011.9354.975 )
27677329037898454 26234 %2.53185 Numero de
™~ o0

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

2011
2012
2013
2014
2015
2016
201
201
2019
2020
2021
mar/22
abr/22
mai/22

Ml Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

SECRETARIA DO /‘ SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  Jf TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Operagodes até RS 5 mil
responderam por 82,15%
das compras do TD.

561.064 novos
investidores cadastrados
no TD em maio.

N2 total de investidores:

18,95 milhdes (aumento

de 72,39% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 39.702
investidores ativos no TD
em maio.

N2 de investidores ativos:
1,97 milhao (variacao de
29,53% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Junho

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

14,0%

13,5%

13,0%

12,5%

=== 23/06/2022

méxico (165 bps) IR > >
Brasil (290 bps) [ -
——T P

chile (107 bps) [ 5.~
peru (112 bps) [N :2.26%

Curva de juros locais

31/05/2022

Fonte: Bloomberg

SECRETARIADO SECRETARIA ESPECIAL DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL TESOURO E ORGAMENTO ECONOMIA

Mercado internacional em
tom de cautela, com
investidores precificando
ritmo de aperto nos EUA e
preocupacdes com risco de
recessao global.

Em junho, a curva de juros
locais ganhou nivel
refletindo ajuste nas
expectativas sobre politica
monetaria e cenario
externo de maior aversao
ao risco.
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